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Le Dollar soutenu par une Fed restrictive et des
FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL rendements élevés

La paire EUR/USD s’est dépréciée pour la troisieme

EUR/USD semaine consécutive, de -0,49%, pour atteindre 1,12.
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comme de la BCE, a 'occasion des réunions de politique
monétaire du mois d’'octobre.

EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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Salle des Marchés - Trading o Spread USD/MAD (Ecart cours de référence Vs. Cours central) La liquidité en soutien du Dirham cette semaine

L'USD/MAD est resté quasi-stable aprés une forte
appréciation la semaine derniere de +2,69%. La paire
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un léger allégement des conditions de liquidité sur le
marché interbancaire des changes au Maroc tandis que
| effet paniers’est établi a +0,18% cette semaine.

Dans cet environnement, les spreads de liquidité se sont
détendus de -24 PBS mais restent en territoire positif,
pour atteindre +1,271% en cléture hebdomadaire.
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE

Le Dollar au plus haut depuis mai 2025, le Brent poursuit
sa hausse

iE o 0 W = Q)  Lindice DXY a atteint 102, au plus haut depuis mai 2025,

confirmant le fort rebond du Dollar a l'international.
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Dans le méme temps, la persistance des tensions
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PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG

® = SPOT T4-26 T1-26 T2-27 T3-27 2027 2028 2029 2030
MEDIANE 1,14 1,14 1,15 117 1,18 1,20 1,20
MOYENNE 1,1200 1,15 1,15 1,15 1,16 1,17 1,18 1,20

+HAUT 09/10/2026 1,20 1,22 1,24 1,24 1,25 1,28 1,28

+BAS 1,12 1,10 1,09 1,10 1,10 1,13 1,14
FORWARD 1,12 1,13 1,13 1,14 1,14 1,16 1,18 1,20

L

Les prévisions des brokers ont été largement revues cette semaine. La paire devrait évoluer autour de 1,15 au T4-26,
contre 1,16 la semaine derniere. Au T1-27, la cible est désormais ramenée a 1,15, contre 1,16 une semaine auparavant.
Au T2-27, la paire devrait rester stable a 1,15, contre 1,16 la semaine derniére. Au T3-27, la cible est désormais portée a
1,16, contre 1,17 une semaine plus tot. Pour 2027, la paire devrait évoluer autour de 1,17, contre 1,18 la semaine
derniére. A plus long terme, elle est toujours attendue a 1,18 pour 2028 et a 1,20 pour 2029, contre 1,19 la semaine
derniére.

D’un point de vue macroéconomique, les publications hebdomadaires ont fait apparaitre des résultats mitigés aux
Etats-Unis. Le PMI des services de septembre est ressorti a 58,8, en hausse de +0,1 point, tandis que l'ISM non
manufacturier s'est affiché a 54,9, légerement sous le consensus de 55,1. Sur la base de ces éléments et dans le sillage
des minutes restrictives de la derniére réunion, les marchés continuent d’anticiper un statu quo monétaire de la Fed
lors du FOMC d’octobre, selon l'outil CME FedWatch.

En Zone Euro, l'indice PMI composite S&P Global est ressorti stable en septembre, a 53,1, tandis que les ventes au détail
d'aolt sont ressorties légerement sous le consensus, a 0,1%. Les minutes de la BCE, soulignant des perspectives
tributaires de la géopolitique, confortent les investisseurs dans 'anticipation d'un statu quo monétaire lors de la
prochaine réunion, selon 'outil ECB Watch.

REVUE A LA BAISSE DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS

— ) Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
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RICKERRE . sur une appréciation de 'Euro face au Dollar sur les
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BAS 1108l Les spreads de liquidité du Dirham devraient, pour

leur part, s'alléger a horizon 1 mois avant de se
resserrer aux horizons 2 mois et 3 mois,
comparativement aux niveaux actuels.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T4-26

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 9,70, 9,89 et 9,89 sur

= ) 1 MOIS 2 MOIS 3 MOIS des horizons de 1 mois, 2 mois et 3 mois contre un

niveau spot de 9,85.

PLUS HAUT 89 9971 Les niveaux cibles de la parité EUR/MAD ressortent a
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9,777 contre un niveau spot de 11,04.
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T4-26

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,05% -0,35% -0,46% -0,09% +0,15% -0,39%
1 MONTH +5,24% +1,42% +2,03% +1,82% +2,81% +2,46%

YTD +7,91% +3,11% +6,79% +3,83% +6,23% +3,01%

L
Cours arrétés au 09/10/2026
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 12 OCTOBRE 2026

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T4-26 T1-27 T2-27 T3-27 2027 2028 2029
FORECAST  {sp/JpY 156 154 153 151 149 145 142
FORWARD 158 157 156 155 154 153 149 145
FORECAST  \sp/cAD 1,40 1,39 1,38 1,38 1,37 1,35 1,35
FORWARD 1.43 1,42 1,42 1,41 1,40 1,40 1,38 1,36
FORECAST  \sp/cHF 0,82 0,82 0,82 0,81 0,80 0,79 0,79
FORWARD 0,83 0,82 0,81 0,81 0,80 0,79 0,75 0,72
FORECAST  Ggp/USD 1,33 1,32 1,33 1,35 1,36 1,33 1,36
FORWARD 1.32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T4-2026 T1-2027 T2-2027 T3-2027 2027
BNP Paribas 09/24/26 1,14 1,14 1,16 1,18 1,20
Commerzbank 09/18/26 1,15 1,16 1,16 1,17 1,18
Wells Fargo 09/14/26 1,16 1,13 1,13 1,15 117
JPMorgan Chase 09/11/26 1,13 1,12 1,10 1,10 -
Citigroup 09/03/26 1,16 1,15 1,14 1,13 114
Standard Chartered 08/10/26 1,13 1,12 1,12 - 1,12
Kshitij Consultancy Services 10/12/26 1,14 1,12 1,11 1,10 -
Jyske Bank 10/09/26 1,14 1,12 1,12 1,14 -
Rabobank 10/09/26 1,13 1,12 1,12 1,12 114
Commonwealth Bank of Australia 10/08/26 1,13 111 1,09 1,11 1,12
Sumitomo Mitsui Banking 10/08/26 1,14 114 114 1,15 1,15
BMO Capital Markets 10/07/26 1,12 1,10 1,11 1,12 1,13
CR Forex Advisors 10/07/26 1,14 1,17 1,21 1,23 -
Monex USA Corp 10/07/26 1,14 1,14 1,15 1,16 -
Landesbank Baden-Wuerttemberg 10/06/26 1,15 1,15 1,15 1,16 1,17
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/05/26 1,13 1,12 1,15 1,17 1,18
Credit Agricole CIB 10/05/26 1,13 1,13 1,14 1,16 1,17
MUFG 10/05/26 1,12 1,14 1,16 1,18 -

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T4-26
Données arrétées au 12/10/2026
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