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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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L'USD/MAD a reculé de -0,16% cette semaine, pour
atteindre 9,30.
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS @ = SPOT  T3-26  T4-26  T1-27  T2-27 2027 2028 2029 2030
MEDIANE 1,15 1,16 117 1,18 1,19 117 1,20 1,23
CURRENCIES MOYENNE 1,1570 1,15 1,16 1,16 1,17 1,18 1,17 1,18 1,22
+HAUT 14/08/2026 1,18 1,20 1,22 1,23 1,25 1,23 1,22 1,25
+BAS 1,12 1,11 1,10 1,09 1,07 1,06 1,13 1,15
FORWARD 1,16 1,16 117 117 1,18 1,19 1,21 1,23

L

Les prévisions des brokers ont été maintenues stables cette semaine. La paire devrait évoluer autour de 1,15 au T3-26,
avant d'atteindre 1,16 au T4-26, niveau sur lequel elle devrait se stabiliser jusqu‘au T1-27. A partir du T2-27, la cible
devrait se situer autour de 1,17, pour atteindre 1,18 sur l'ensemble de l'année 2027. A plus long terme, la paire est
attendue a 1,17 pour 2028 et 1,19 en 2029.

Aux Etats-Unis, le flux des publications macroéconomiques a décu les marchés pour la deuxiéme semaine consécutive.
L'IPC annuel s'est établi a 3,4% au titre du mois de juillet, en ligne avec le consensus. Les ventes au détail de base du
mois de juillet sont ressorties a -0,3%, contre des prévisions de +0,2%. Par ailleurs, les anticipations d'inflation a un an
de l'Université du Michigan se sont affichées a 4,3% pour le mois d'ao(t, en légére progression de +0,1% par rapport au
mois précédent. Dans cet environnement, les investisseurs anticipent désormais un statu quo monétaire de la Fed lors
du FOMC de septembre, selon l'outil CME FedWatch.

Du c6té de la Zone Euro, la production industrielle du mois de juin est ressortie a 0%, contre des prévisions de-0,1%.
Par ailleurs, le PIB du T2 s'est établi a 1%, en ligne avec les attentes. Dans ce contexte, les marchés continuent
d'anticiper une hausse de +25 PBS lors de la réunion de politique monétaire de la BCE en septembre, selon l'outil ECB
Watch.

REVUE A LA HAUSSE DE NOS PREVISIONS AUX HORIZONS 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T3-26 .
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T3-26

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,16% -0,16% -0,83% +0,25% +0,13% -0,47%
1 MONTH -0,10% +0,80% +1,66% +1,29% +0,63% -0,55%

YTD +1,90% +0,14% +0,20% +0,14% +2,27% -0,51%

G|Oba| Research Cours arrétés au 13/08/2026
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 17 AOUT 2026

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T3-26 T4-26 T1-27 T2-27 2027 2028 2029
FORECAST  {sp/JpY 159 158 157 155 153 150 149
FORWARD 159 159 157 156 155 153 150 147
FORECAST  (5p/CAD 1,40 1,39 1,38 1,37 1,35 1,35 1,35
FORWARD 1.39 1,39 1,38 1,37 1,37 1,36 1,35 1,34
FORECAST  (sp/cHF 0,81 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,78
FORWARD 081 0,81 0,80 0,79 0,78 0,77 0,74 0,71
FORECAST  Ggp/USD 1,33 1,34 1,35 1,35 1,36 1,34 1,34
FORWARD 1.35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,34

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T3-2026 T4-2026 T1-2027 T2-2027 2027
Standard Chartered 08/10/26 1,14 1,13 1,12 1,12 1,12
Commerzbank 08/07/26 1,16 1,17 1,18 1,18 1,19
JPMorgan Chase 07/10/26 1,14 1,13 1,12 1.1
RBC Capital Markets 06/24/26 1,13 1,11 1.1 1,1 1.1
Wells Fargo 06/23/26 1,13 1,13 114 1,16
BNP Paribas 06/12/26 1,15 1,16 1,17 1,18 1,2
Rabobank 08/14/26 1,15 1,16 1,16 1,17 1,18
Corpay 08/13/26 1,16 1,18 1,2 1,22
Australia & New Zealand Banking Group 08/11/26 1,15 1,17 1,19 1,2 1,23
cicc 08/11/26 1,15 1,16 1,18 1,19
ING Financial Markets 08/11/26 1,17 1,18 1,18 1,2 1,22
Ipopema Securities 08/11/26 1,15 1,16 117 1,18 1,18
Kshitij Consultancy Services 08/11/26 1,14 1,15 1,13 1,11
Nomura Bank International 08/11/26 1,15 1,18 1,22 1,23 1,25
Bank Julius Baer 08/10/26 1,16 1,16 1,17 1,17 1,19
Swedbank 08/03/26 1,16 1,17 1,19 1,20 1,20
TTT Moneycorp 08/03/26 1,14 1,13 1,13 1,12 1,12
Prestige Economics LLC 07/30/26 1,16 1,17 1,18 1,19 -

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T3-26
Données arrétées au 17/08/2026
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