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MAD PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES
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FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL

Le Dollar pénalisé par les données sur l'emploi
EUR/USD La paire EUR/USD s'est appréciée de +0,47% cette

e) 9) Parité S 1,1437 +0.47% semaine, pour atteindre 1,1437.

& Parité S-1 11384 Cette progression est principalement attribuable a la
publication de données macroéconomiques décevantes
aux Etats-Unis. D'une part, les créations d’emplois non
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116 vﬂ ‘WWWMN [l Ul e juin. D'autre part, les demandes d'allocations chémage
W W W\J\ SPOT 03/07/26 11437 sont ressorties a 1 814K, contre un consensus de 1 810K.
b

MAX 12M 1,2041

11 . A~ . -
MIN 124 11358 P,ar\allleurs, lg t‘auxlde chomage du mois dg juin a

112 légerement diminué de -0,1%, pour ressortir a 4,2%.

110 En dépit de ces nouvelles données, les marchés continuent
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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Salle des Marchés - Trading o Spread USD/MAD (Ecart cours de référence Vs. Cours central) Double effet favorable au Dirham cette semaine

WRJAS RaP oM La paire USD/MAD s'est dépréciée de -0,24% cette

0522 42 87 72/ 06 47 47 48 23 i 125 semaine, passant de 9,38 a 9,35.

Cette évolution s'explique par un double effet favorable
au Dirham.
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] = D'une part, l'effet panierressort a -0,22%, sous 'effet
Amine Elhajli de la dépréciation du Dollar a l'international.
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témoignant d'un léger allégement des conditions de
-2,420% liquidité sur le marché interbancaire des changes au
Maroc.

-2,394%

-2,520%

Dans ces conditions, les spreads de liquidité se sont
allégés de -2,3 PBS, pour s'établir a -2,58% en fin de
semaine.
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE Stabilisation des cours autour des niveaux pré-conflit

06 47 47 48 34 Les prix du pétrole brut Brent ont fluctué autour de
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DMAD EURMAD JPYMAD CADMAD GEPMAD CHEMAD Moyen-Orient. Les craintes géopolitiques demeurent
us v J c G c néanmoins présentes, notamment dans l'attente des

1MOIS  371% 2.51% 3,84% 2,30% 3,55% 354%  résultats définitifs des pourparlers de Doha.
" Attuan 2 MOIS 4.34% 2.47% 4,88% 3.50% 3.96% 371% Da?s ce contexteA, nous recommanquns toujours aux )
Global Research IMOIS opérateurs de privilégier des stratégies de couverture a
4,22% 2,52% 4,74% 3,45% 3,79% 409%  CT, dans un environnement marqué par une forte
volatilité.
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS @ = SPOT  T3-26  T4-26  T1-27  T2-27 2027 2028 2029 2030
MEDIANE 116 117 1,18 1,18 1,19 1,20 1,21 -
CURRENCIES MOYENNE 1,1437 1,16 1,16 117 1,17 1,18 1,19 1,19
+HAUT 03/07/2026 1,22 1,22 1,23 1,24 1,25 1,28 1,28
+BAS 1,11 1,09 1,07 1,05 1,05 1,12 1,1
FORWARD 1,15 1,15 1,16 1,16 117 1,19 1,20 1,22

L

Les prévisions des brokers pour la paire EUR/USD ont été largement revues a la baisse cette semaine. La paire devrait
évoluer a 1,16 au T3-2026, niveau sur lequel elle devrait se stabiliser jusqu'au T4-2026. Au T1-2027, la paire est toujours
attendue a 1,17, se stabilisant sur ce niveau jusqu'au T2-2027, contre 1,18 anticipé une semaine auparavant.

Pour l'année 2027, la cible est désormais fixée a 1,18, contre 1,17 une semaine auparavant. Sur le long terme, la cible se
situe désormais a 1,19 pour 2028 et 2029, contre 1,20 anticipé la semaine derniere.

Aux Etats-Unis, le recrutement a brusquement ralenti, tel que l'ont montré les données récemment publiées.

Les créations d'emplois non agricoles ADP du mois de juin sont ressorties a 98K, contre un consensus de 118K.

Les demandes initiales d'allocations chémage sont ressorties a 215K, en baisse de-1K par rapport a la semaine
précédente. Le taux de chdmage du mois de juin s'est établi a 4,2%, en dessous des prévisions de 4,3%.

Au regard de ces éléments, les marchés anticipent une hausse des taux directeurs de la Fed de +25 PBS lors du FOMC
du mois de septembre, selon l'outil CME FedWatch.

Du coté de la Zone Euro, le PMI manufacturier HCOB du mois de juin est ressorti a 51,4, légérement au-dessus des
prévisions de 51,3. Par ailleurs, l'IPC du mois de juin s'est établi a 2,8%, en baisse de -0,2% par rapport au mois
précédent. A la lumiére de ces éléments, les investisseurs anticipent que la BCE procéde a une nouvelle hausse de ses
taux directeurs de +25 PBS en septembre, selon l'outil ECB Watch.

MAINTIEN DE NOS PREVISIONS AUX HORIZONS 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® v Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
nous avons maintenu nos projections de la paire

PLUS HAUT

10,731 10,731 10,731 USD/MAD aux horizons 1 mois, 2 mois et 3 mois.
—— — _—
10,598 10,598 10,598 Les anticipations des brokers sur 'EUR/USD tablent
MOYENNE sur une appréciation de 'Euro face au Dollar sur les
horizons 1 a 3 mois, par rapport aux niveaux spot.
— — —
BAS 10,520 10,520 10,520 Les spreads de liquidité du Dirham devraient, pour

leur part, s'alléger a horizon 1 mois puis se
stabiliser a horizon 2 et 3 mois comparativement aux
niveaux actuels.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T3-26

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 9,28, 9,28 et 9,28 sur des

= ¢ 1 MOIS 2 MOIS 3 MOIS horizons de 1 mois, 2 mois et 3 mois contre un niveau

spot de 9,35.
PLUS HAUT 9,393 9,393 -, Lgs SlveoauS ablgs c[i]e‘ la pe?rlte EUR/‘MAZD re;sortent a
—— = — 10,6 ), 10,60 et 1 6 a horizon 1 mois, 2 mois et
9,283 9,283 9,283 3 mois contre un niveau spot de 10,71.
MOYENNE
L ___ | I |
BAS 9,094 9,094 9,094

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T3-26

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,24% +0,11% +0,09% -0,26% +0,81% +0,45%
1 MONTH +1,65% +0,25% +0,91% -0,64% +1,07% +0,03%

YTD +2,48% -0,03% -0,34% -1,00% +1,83% +1,29%

G|Oba| Research Cours arrétés au 03/07/2026

" Attijari ‘
-

‘ WEEKLY | MAD INSIGHTS | Sources : Salle des Marchés AWB, Bloomberg, Calculs & Estimations AGR



By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 06 JUILLET 2026

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T3-26 T4-26 T1-27 T2-27 2027 2028 2029
FORECAST  {sp/JpY 159 157 156 155 150 147 140
FORWARD 161 160 159 158 157 155 151 148
FORECAST  (5p/CAD 1,40 1,39 1,38 1,37 1,35 1,33 1,30
FORWARD 1,42 1,41 1,41 1,40 1,40 1,39 1,37 1,36
FORECAST  (sp/cHF 0,80 0,79 0,79 0,79 0,80 0,82 0,81
FORWARD 0,80 0,80 0,79 0,78 0,77 0,76 0,73 0,70
FORECAST  Ggp/USD 1,33 1,34 1,34 1,35 1,36 1,35 1,39
FORWARD 1.34 1,34 1,34 1,34 1,34 1,34 1,34 1,33

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T3-2026 T4-2026 T1-2027 T2-2027 2027

Wells Fargo 07/01/26 1,16 1,15 1,16 1,17

JPMorgan Chase 06/29/26 1,15 1,17 1,19 1,2 1,23
BNP Paribas 06/26/26 1,16 1,18 1,16 1,18 1,21
Commerzbank 06/03/26 1,15 1,14 1,16 1,18

RBC Capital Markets 04/17/26 1,19 1,19 1,18 1,16
Standard Chartered 11/17/25 1,12 1,12 1,12
Australia & New Zealand Banking Group ~ 07/03/26 1,11 1,13 1,14 1,15 1,18
Banco Santander 07/03/26 1,15 1,15 1,16 1,18 1,19
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 07/03/26 1,17 1,18 1,18 1,19 1,2
Nomura Bank International 07/03/26 1,15 1,18 1,22 1,24 1,25
Prestige Economics LLC 07/02/26 1,15 1,16 1,16 117 1,18
Rabobank 07/02/26 1,16 1,18 1,2 1,2

Handelsbanken 07/02/26 1,16 1,17 1,18 1,18

TTT Moneycorp 07/02/26 1,16 1,17 1,18 1,18

Scotiabank 07/01/26 114 1,13 1,13 114 1,17
Danske Bank 07/01/26 114 1,15 1,15 1,16 1,18
Swedbank 06/29/26 1,13 1,12 1,13 114 114
Credit Agricole CIB 06/29/26 1,15 1,17 1,19 1,2 1,18

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T3-26
Données arrétées au 06/07/2026
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RISQUES
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