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FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL

EUR/USD Le Dollar se renforce sur fond de tensions géopolitiques
e) 9) Parité S 1,1722 -0.37% La paire EUR/USD s’est dépréciée de -0,37% a 1,1722 en
= ¥ barité 5-1 1,1765 2 fin de semaine, pénalisée par un regain d'aversion au
risque lié a 'exacerbation des tensions au Moyen-Orient,
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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La paire USD/MAD s’est appréciée de +0,43% sur la
semaine, passant de 9,22 a 9,26.
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1MOIS  5,04% 3,26% 4,04% 3,95% 3,48% 4,83% un contexte de volatilité accrue sur les marchés
o & financiers.
" Attijari 2MOIS  568% 3,07% 4,24% 5,97% 4,20% 5,68%
> Global Research 3MOIS  529% 2,90% 6,50% 5.32% 4,36% 5,43% Dans cet environnement volatil, nous recommandons
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS ® = SPOT T2-26  T3-26  Th-26  T1-27 2027 2028 2029 2030
MEDIANE 1,18 1,19 119 1,20 1,20 1,18 1,20 1,21
MOYENNE 1,17 1,18 1,19 1,19 1,20 1,19 119 1,20
CURRENCIES 1172
+HAUT 24/04/2026 1,20 1,23 1,24 1,25 1,25 1,25 1,24 1,25
+BAS 1,11 1.1 1,12 1,12 1.1 113 1.1 1,10
FORWARD 1,17 1,18 1,18 1,18 119 1,21 1,22 1,23

L

Les prévisions des brokers pour la paire EUR/USD ont été revues a la hausse sur le moyen et le long terme cette
semaine. La parité est maintenue a 1,17 au T2-26, avant d'atteindre 1,18 au T3-26. Au T4-26, la cible est désormais
relevée a 1,19 contre 1,18 précédemment, niveau autour duquel la paire devrait se stabiliser jusqu'au T1-27. En 2027,
la cible est portée a 1,20 contre 1,19 auparavant. A plus long terme, les projections restent globalement inchangées a
1,19 en 2028, tandis que la cible pour 2029 est ajustée a 1,19 contre 1,21 précédemment.

Les dernieres publications américaines font ressortir un ensemble de données globalement favorables. L'indice de
sentiment des consommateurs de l'Université du Michigan s’est établi a 49,8 en avril contre un consensus de 47,6.
Par ailleurs, les anticipations d'inflation a cing ans ont atteint 3,5%, leur plus haut niveau depuis octobre 2025.

Dans ce contexte, les investisseurs anticipent un statu quo monétaire de la Fed lors du prochain FOMC, selon l'outil
CME FedWatch Tool. Du c6té de la ZE, les indicateurs signalent un affaiblissement de 'activité. Le PMI services d"avril
s'est établi a 47,4, en deca des attentes a 49,8, traduisant une contraction du secteur. Par ailleurs, U'indice IFO
Business Climate Index s'est détérioré a 84,4 en avril, son plus bas niveau depuis octobre 2022. Ces évolutions
refletent un ralentissement de la dynamique économique, dans un contexte de sensibilité accrue aux tensions
énergétiques. Dans ce cadre, les marchés anticipent également un statu quo monétaire de la BCE lors de sa
prochaine réunion, selon l'outil ECB Watch Tool.

REVUE A LA BAISSE DE NOS PREVISIONS AUX HORIZONS 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® v Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
nous avons revu a la baisse nos projections de la paire

PLUS HAUT 10,931 10,931 USD/MAD aux horizons 1 mois, 2 mois et 3 mois.
— —— 10,898
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leur part, se resserrer progressivement aux horizons
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actuels et s'alléger a horizon 3 mois.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-26

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 9,32, 9,32 et 9,29 sur des

horizons de 1 mois, 2 mois et 3 mois contre un niveau
1 MOIS 2 MOIS 3 MOIS '
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— — 9,487 . .
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-26

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK +0,43% -0,49% 0,00% +0,34% -0,03% -0,14%
1 MONTH -0,84% +0,05% -1,46% -0,42% -0,26% -0,70%

YTD +1,40% +1,06% -0,52% +1,51% +1,68% +2,32%

G|Oba| Research Cours arrétés au 24/04/2026

" Attijari ‘
-
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 27 AVRIL 2026

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T2-26 T3-26 T4-26 T1-27 2027 2028 2029
FORECAST  {sp/JpY 157 155 153 152 148 142 142
FORWARD 160 159 158 156 155 153 150 147
FORECAST  (5p/CAD 1,37 1,36 1,35 1,35 1,35 1,35 1,33
FORWARD 1.37 1,37 1,36 1,36 1,35 1,34 1,34 1,33
FORECAST  (sp/cHF 0,79 0,78 0,78 0,78 0,78 0,80 0,80
FORWARD 0,79 0,78 0,77 0,77 0,76 0.74 0,72 0,69
FORECAST  Ggp/USD 1,34 1,35 1,35 1,36 1,38 1,36 1,36
FORWARD 1.35 1,35 1,35 1,35 1,34 1,34 1,33 1,32

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T2-2026 T3-2026 T4-2026 T1-2027 2027

JPMorgan Chase 04/17/26 1,17 1.2 1,2 1,2

Commerzbank 04/14/26 1,18 1,19 1,2 1,2 1,22
Wells Fargo 04/02/26 1,18 1,2 1,2 1,19

RBC Capital Markets 03/20/26 117 1,18 1,2 1,21 1,24
BNP Paribas 02/20/26 1,18 1,19 1,2 1,22
Standard Chartered 11/17/25 1,13 1,12 1,12 1,12
ABN Amro 04/24/26 1,14 1,18 1,2 1,22 1,25
BMO Capital Markets 04/24/26 1,13 111 1,15 1,16 1,18
SEB 04/24/26 1,2 1,2 1,21 1,22 1,23
Corpay 04/23/26 1,18 1,23 1,24 1,25

Maybank Singapore 04/21/26 117 1,18 1,18 1,19 1,2
Scotiabank 04/21/26 1,18 1,22 1,22 1,23 1,24
Canadian Imperial Bank of Commerce 04/20/26 114 1,17 1,19 1,19

Ipopema Securities 04/20/26 1,18 1,17 1,16 114 1,13
NAB/BNZ 04/20/26 1,18 1,19 1,2 1,21 1,19
TD Securities 04/20/26 1,19 1,2 1,22 1,21 1,2
DZ Bank 04/17/26 1,17 1,17 1,19 1,2

Landesbank Baden-Wuerttemberg 04/17/26 1,18 1,2 1,22 1,23 1,25

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T2-26
Données arrétées au 27/04/2026
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