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Semaine du 03/04/2026 au 09/04/2026

MARCHE MONETAIRE : ACCELERATION DES PLACEMENTS DU TRESOR A PLUS DE 33 MMDH

Le marché monétaire maintient son équilibre cette
semaine grace a l'interventionnisme de la Banque
Centrale a travers ses opérations principales et a plus
long terme. Celles-ci s'établissent en baisse de 7,7 MMDH
en une semaine a 154,3 MMDH.

Les Taux interbancaires demeurent en ligne avec le TD a
2,25% tandis que les Taux MONIA enregistrent une légere
baisse, passant de 2,25% a 2,23% en une semaine.

Plus en détail, les avances a 7 jours reculent de
65,1 MMDH a 57,3 MMDH, autour de leur moyenne

annuelle. De leur c6té, les préts garantis et la pension
livrée se stabilisent pendant 2 mois a 97,0 MMDH.

Quant a Uintervention du Trésor sur le marché monétaire,
le placement moyen de ses excédents de trésorerie avec
prise en pension et a blanc s’est nettement accéléré cette
semaine, atteignant un record d'environ une année. Celui-
ci s’est établi a plus de 33,0 MMDH contre 15,2 MMDH une
semaine auparavant, reflétant U'effet de la derniere entrée
de UlS du premier trimestre de 'année 2026 sur la
trésorerie de U'Etat.

EVOLUTION DES TAUX MONETAIRES : INTERBANCAIRES & MONIA
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OPERATIONS PRINCIPALES D'INTERVENTION DE BAM

o [ s ] st s J s
AVANCES A 7J PENSION LIVREE 54,2 54,2
R Total S 154,3 MMDH
SERVIS 57,3 65,1 PRETS GARANTIS 42,8 42,8 N
Total S-1  162,1 MMDH
DEMANDES 57,3 65,1 SWAP DE CHANGE 0,0 0,0
L
PLACEMENTS DU TRESOR INDICATEURS MONETAIRES
1 1
IMMDHI o~ . .. .
| Avoirs Officiels de Réserves | 455,8 MMDH
27/03/26 Vs 28/03/25 +22,8%
Prise en pension 33,4 2,16%
Ablanc 0,4 2,25% | Circulation fiduciaire | 504,1 MMDH
Fév-26 Vs Fév-25 +18,5%
o Prise en pension 14,0 2,09% | Placements liquides | 1.090,9 MMDH
Ablanc 1,1 2,26% Fév-26 Vs Fév-25 +5,2%
Total placements S 33,7 MMDH | Déficit de liquidité | 133,6 MMDH
Total placements S-1 15,2 MMDH Fév-26 Vs Fév-25 +0,8 mmoH
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Sources : Bank Al-Maghrib, Ministére des Finances, Calculs & Estimations AGR
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Semaine du 03/04/2026 au 09/04/2026

MARCHE OBLIGATAIRE : UNE NETTE MAITRISE DE L’'OFFRE DU TRESOR SUR LE MARCHE PRIMAIRE

A deux semaines de la fin du mois d’avril 2026, le Trésor
n'enregistre aucune levée sur le marché des adjudications
pour la 3*™ semaine consécutive, face & une Demande de
plus de 3,0 MMDH. Rappelons que le besoin mensuel
annoncé pour le mois d’avril est de 2,8 MMDH, un plus bas
depuis une année. Le besoin moyen durant les deux
prochaines séances s’éléve ainsi a 1,4 MMDH.

A lissue de cette semaine, une tendance globalement
baissiére a été observée sur le marché secondaire, et ce
pour la 1¥ fois depuis le début de ce trimestre. A cet effet,

les Taux de rendement secondaires enregistrent des
variations atteignant -4 PBS.

Au vu des niveaux élevés des placements des excédents
du Trésor sur le marché monétaire, reflétant la situation
confortable de sa trésorerie, nous sommes confiants
quant a la capacité du Trésor a maitriser son Offre sur le
marché des adjudications durant les deux prochains mois.

RESULTATS DE L'ADJUDICATION DU 07/04/2026 | REGLEMENT LE 13/04/2026
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Coupon 0,00% 2,40% 2,50%
Adjugé 0,00 0,00 0,00
Demandé 600,00 200,00 2350,00
Taux Min - - -
Taux Max - - -
Limite - - -
T™MP o - -

| TAUX DE SATISFACTION DE LA SEANCE |

Adjugé 0,0 MDH

0%

Demandé 3.150,0 MDH

COURBE DES TAUX SUR LE MARCHE PRIMAIRE

| TAUX DE REALISATION DU MOIS |

Levée 0,0 MDH

0%

Besoin 2.750,0 MDH

COURBE DES TAUX SUR LE MARCHE SECONDAIRE
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TOMBEES DU TRESOR EN 2026

ADJUGES ET DEMANDES DEPUIS DEBUT 2026

IMMDH]
15,7
10,8 I
9,1
8,6 ’ 8,5
7.8
7,6 I 70
6,0 I
4,9 I
2,4
[ ]
jan fév mar avr mai jui juil aoQt sept oct nov déc

IMMDHI 55,7 I DEMANDE ¥ ADJUGE
19.1
14 I IN 101
56 58 l37 [ ]
Poo Mos ''m 21 180 Lho 1dp
1Bw 26w 52w 2y By 10y 15y 20y 30y

Sources : Ministére des Finances, Salle des Marchés Attijariwafa Bank, Calculs & Estimations AGR



