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\ FED: Une baisse du TD attendue en cette fin d’année
FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL

La paire EUR/USD s’est légérement dépréciée de

EUR/USD -0,09% cette semaine, passant de 1,0577 a 1,0568.
e) 9) Parité s 1,0568 -0,09% L'Euro a, en effet, subi une pression baissiere en début
= = Parité 5-1 1,0577 de période en raison de l'instabilité politique en France
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MIN 12M 1,0418 des taux Fed Funds en décembre. En effet, malgré des

102 créations d’emploi meilleures que prévu, le taux de

098 chomage a augmenté a 4,2% apres 4,1% en octobre.

08122028 07062024 O6/08/2024 05/12/2024 Les marchés anticipent désormais une réduction des

taux de la Fed de -25 PBS en décembre.

EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE Des incertitudes qui alimentent la volatilité des devises
L'assouplissement monétaire de la Fed devrait affaiblir
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PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG

. % SPOT T1-25 T2-25 T3-25 T4-25 2026 2027 2028 2029
MEDIANE 1,04 1,05 1,05 1,05 1,08 1,08 1,11 1,12
MOYENNE 1,04 1,05 1,05 1,06 1,08 1,09 1,11 1,13
1,0568
+HAUT 06/12/2024 1,12 1,14 1,15 114 115 1,15 1,15 1,15
+BAS 0,97 0,98 0,96 0,98 1,00 1,06 1,06 1.1
FORWARD 1,06 1,07 1,07 1,08 1,10 1,12 1,14 1,16

L

Les prévisions de la paire EUR/USD des brokers ont été revues a la baisse cette semaine. La paire devrait évoluer a
1,04 au T1-25 contre 1,05 une semaine auparavant. Elle évoluerait a 1,05 au T2-25 jusqu’au T3-25 contre 1,06 initiale-
ment. Elle ressortirait a 1,06 au T4-25 et a 1,08 en 2026 contre 1,09 la semaine précédente. En 2027 et 2028, la paire
progresseraita 1,09 et 1,11 respectivement. En 2029, le niveau cible ressort a 1,13 contre 1,12 initialement.

Aux Etats-Unis, linflation a rebondi a 2,6% en octobre apres 2,4% en septembre. Suite aux progreés réalisés contre
Uinflation, la Fed a décidé une baisse des taux de -50 PBS en septembre et de -25 PBS en novembre. Les marchés
anticipent une nouvelle baisse des taux Fed Funds -25 PBS en décembre pour se situer dans la fourchette

[4,25% - 4,50%]. Le FOMC plaide pour une transition de la politique monétaire, actuellement restrictive, vers un
territoire neutre pour la croissance économique.

En Zone Euro, linflation ressort a 2,3% en novembre aprés 2,0% en octobre. L'inflation annuelle se rapproche de la
cible de 2% et les risques macro-économiques en ZE concernent désormais la faiblesse de la croissance économique.
La BCE a décidé 3 baisses du taux de facilité de dépot chacune de -25 PBS a partir de juin et les marchés anticipent
une nouvelle baisse du taux de facilité de dépot en décembre de -25 PBS pour atteindre 3,00%.

REVISION A LA HAUSSE DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® ¢ Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
nous avons revu a la hausse nos prévisions de la paire

PLUS HAUT 10,640 10‘651_ USD/MAD 2 horizon 1 mois, 2 mois et 3 mois.
10,618  — L
— 10,457 Les prévisions EUR/USD des brokers ressortent en
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— .
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10,250 Les spreads de liquidité du MAD devraient se resserrer

trés légerement a horizon 1 mois puis 2 mois et 3 mois
par rapport au niveau spot.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T1-25

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 10,11; 10,13 et 10,14 sur des

horizons de 1, 2 et 3 mois contre un cours spot de 9,95.
E= (o) 1 MOIS 2 MoIs 3 MOIS ' '

Les niveaux cibles de la parité EUR/MAD ressortent a

PLUS HAUT 10,385 10,43; 10,45 et 10,46 a horizons 1, 2 et 3 mois contre un
10,374 —— cours spot de 10,52.
10353 | ] 10,136
e P —
MOYENNE 10,105 3
—
| 9,862
BAS - 9,852
9,832

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T1-25

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,57% -0,35% -0,84% -0,73% 0,00% -0,27%

1 MONTH +1,24% -1,66% +2,38% +0,07% -0,49% -0,51%

YTD 2023 +0,53% -3,84% -5,29% -5,12% +0,83% -4,06%
L

Cours arrétés au 06/12/2024
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 9 DECEMBRE 2024

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T1-25 T2-25 T3-25 T4-25 2026 2027 2028
FORECAST  (sp/JpY 150 149 146 147 140 135 130
FORWARD 150 148 146 145 144 139 135 130
FORECAST  (;5p/CAD 1,41 1,41 1,4 1,38 1,36 1,36 1,36
FORWARD 1,41 1,41 1,4 1,4 1,39 1,38 1,36 1,35
FORECAST  (sp/CHF 0,90 0,90 0,89 0,89 0,90 0,88 0.87
FORWARD 0,88 0,87 0,86 0,85 0,84 0,81 0,78 0,75
FORECAST  Ggp/USD 1,26 1,26 1,27 1,28 1,29 1,31 1,36
FORWARD 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T1-2025 T2-2025 T3-2025 T4-2025 2026

BNP Paribas 12/06/24 1,03 1,02 1,01 1 1
Standard Chartered 12/05/24 1,08 1,07 1,05 1,04 1,04
Wells Fargo 12/04/24 1,02 1 0,99 0,98 --
JPMorgan Chase 12/02/24 0,99 1,03 1,05 1,08 =
Commerzbank 11/15/24 1,05 1,05 1,06 1,07 1,08
RBC Capital Markets 11/12/24 1,02 1,02 1,03 1,05 --
Jyske Bank 12/09/24 1,05 1,05 1,05 1,05 -
XTB 12/09/24 1,04 1,03 1,02 1,03 1,05
Bank Julius Baer 12/06/24 1,05 1,06 1,07 1,08 1,11
Citigroup 12/06/24 1,04 1,04 1,05 1,05 1,06
Capital Economics 12/05/24 1,04 1,03 1,01 1 1
iBanFirst 12/05/24 1,03 1,05 1,08 1,13 1,15
Australia & New Zealand Banking Group 12/03/24 1,03 1,02 1,04 1,05 1,1
MUFG 12/03/24 1,02 1,05 1,06 1,08 --
Commonwealth Bank of Australia 12/03/24 1,01 0,98 0,96 0,99 1,1
Canadian Imperial Bank of Commerce 12/03/24 1,03 1,05 1,07 1,09 --
Ipopema Securities 12/03/24 1,09 1,11 1,12 1,13 1,15

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T1-25
Données arrétées au 09/12/2024
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RISQUES
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Nos publications se basent sur une information publique. Attijari Global Research ceuvre pour la fiabilité de Uinformation fournie. Néanmoins, elle n’est en mesure de garantir ni sa véracité ni son exhaustivité. Les opinions formulées émanent uniquement des analystes rédacteurs. Ce document et toutes les
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