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MAD PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES

INSIGHTS %) +0,26% ‘*» -1,15% USD/MAD EUR/MAD

Y/

= USD/MAD 9.8117 - CAD/MAD 71314
/ / £U3 ) | Effet Panier"| +0,38% -0,25%
CURRENCIES - 037% -0,27%
®  EUR/MAD 107364  *®  GBP/MAD 128230 Q&) | Effet Marché?| -0,12% -0,12%
-0,97% c}) -0,09% (1) Impact de la variation de la parité EUR/USD
o JPY/MAD 6,5949 > CHF/MAD 11,4490 (2) Impact de la variation du spread de liquidité (Offre / Demande)

L’inflation baisse moins vite que prévu aux Etats-Unis

FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL
La paire EUR/USD s’est dépréciée de -0,34% cette

EUR/USD semaine passant de 1,0974 a 1,0937, soit un plus bas de
e) 9) Pari‘eis 1,0937 -0.34% prés de 2 mois.
= = Parité 5-1 1,0974 L'indice des prix & la consommation (IPC) aux USA a

progressé de 2,4% en septembre contre un consensus

de 2,3%. Malgré une baisse par rapport au niveau du

mois d'aolt de 2,5%, le processus de désinflation

1,10 PRITAPS M SPOT 11/10/24 10937 semble se poursuivre a un rythme plus lent que prévu.

AT Wy M A W] A .. . .
o jg W/ MOY.12M 1,0858 Les marchés anticipent 2 baisses successives des taux

N 124 o510 Fed Fund de seulement -25 PBS chacune lors des 2

1,02 ' prochains meetings du FOMC restants de l'année. Du

098 : coté de la Zone Euro, linflation est passée en dessous

13/10/2023 11/02/2024 11/06/2024 10/10/2024 des 2% en septembre et la BCE devrait décider, ason

tour, 2 baisses de taux de -25 PBS chacune d’ici la fin

! de l'année.
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES

Attijari Global Research —  Cours de référence USD/MAD Spread USD/MAD 11/10/2024 -0,615% -12,1 PBS
m  Cours Central USD/MAD (MID PANIER) 04/10/2024 -0,494% '
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. ; Une appréciation du Dollar a Uinternational
Salle des Marchés - Tradmg o Spread USD/MAD (Ecart cours de référence Vs. Cours central) PP

) La paire USD/MAD s’est appréciée cette semaine de
Yassine Rafa 12M +0,26% passant de 9,79 4 9,81.

0522428772/ 06 47 47 48 23  Max 2v6°23%

N\ A Uorigine de cette évolution, un effet panier positif.
; j '

Celui-ci s"établit a +0,38% suite au renforcement du
Dollar cette semaine. L'effet marché, quant a lui,
Amine Elhajli ressort négatif a -0,12% en faveur du Dirham.

0522 428709 Les spreads de liquidité du Dirham se sont ainsi
a.elhajli@attijariwafa.com 07/10 08/10  09/10  10/10  11/10 détendus de -12 PBS a -0,62% cette semaine. Ces
spreads devraient suivre une tendance haussiére d’ici

la fin de l'année.
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE L’évolution du marché des devises reste incertaine

Malgré une semaine relativement calme pour la paire
; \ ‘ <> A EUR/USD, les taux de change restent trés sensibles a
%’ ') ." ‘*’) *) c_;’ l"évolution du contexte économiques et géopolitiques

USDMAD EURMAD JPYMAD CADMAD GBPMAD CHFEMAD ainSiqU'aUXdéCiSiOnS des BaﬂqUeS Centrales.
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1MOIS  411% 2.85% 10,82% 5.07% 5,32% 4,88% Tenant compte des nouvelles prévisions sur le marché
o & des changes, nous recommandons aux importateurs de
% Attijari 2MOIS  439% | 300% | 995% | 451% | 454% | 550% couvrir leurs opérations en devises a horizon 3 mois.
Global Research 3MOIS  438% 291% | 1384%  4,90% 4,85% 691%
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS ® = SPOT T4-24  T1-25  T2-25  T3-25 2025 2026 2027 2028
MEDIANE .11 1 1,12 1,13 1,13 1,14 1,15 1,15
MOYENNE .11 1 1,12 1,12 1,12 1,14 114 114
CURRENCIES 10937
+HAUT 11/10/2024 1,15 1,17 1,18 1,19 1,18 1,22 1,16 117
+BAS 1,05 1,06 1,04 1,05 1,06 1,10 1,11 1,12
FORWARD 1,09 1,10 1,10 1,11 1,11 1,13 1,15 1,16

L

Les prévisions de la paire EUR/USD des brokers ont été globalement stables cette semaine. La paire devrait évoluer a
1,11 au T4-24. Elle se stabiliseraita 1,11 au T1-25 avant d’atteindre 1,12 au T2-25. Elle se stabiliseraita 1,12 au T3-25
et au T4-25. Parallelement, la paire ressortirait a 1,14 sur la période 2026-2027. En 2028, le niveau cible est de 1,14.

Aux Etats-Unis, linflation a reculé a 2,4% en septembre aprés 2,5% en ao(t et 2,9% en juillet. Suite aux progrés
réalisés en matiere de lutte contre l'inflation, la Fed a entamé un nouveau cycle d’assouplissement monétaire a
travers une premiére baisse agressive des taux d'intérét de -50 PBS en septembre. Tenant compte du contexte actuel,
les marchés anticipent 2 baisses successives de seulement -25 PBS aux prochaines réunions du FOMC restantes de
l'année.

Du coté de la Zone Euro, Uinflation a ralenti a 1,8% en septembre contre 2,2% en ao(t. Aprés avoir décidé une
premiere baisse de ses taux de -25 PBS en juin, la BCE est restée prudente en juillet en maintenant ses taux d'intérét
inchangés. En septembre, la BCE a décidé une nouvelle baisse du taux de dépot de -25 PBS. Les marchés anticipent
une baisse des taux de la BCE en octobre compte tenu de la baisse visible de Uinflation.

MAINTIEN DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® ¢ Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
nous avons maintenu nos prévisions de la paire

R . 10,9 10581 USD/MAD & horizon 1, 2 et 3 mois.
10,892 Les prévisions EUR/USD des brokers ressortent en
MOYENNE 10,838 10,838 faveur d'une légére appréciation de U'Euro par rapport
au Dollar jusqu’a horizon 3 mois par rapport aux
— .
. . 10,680 niveaux spots.
BAS 10,627 10,627

Les spreads de liquidité du MAD devraient se resserrer
progressivement a horizon 1 mois et 2 mois puis
3 mois par rapport au niveau spot.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T4-24

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 9,82, 9,82 et 9,87 sur des

horizons de 1, 2 et 3 mois contre un cours spot de 9,81.
E= (o) 1 MOIS 2 MoIs 3 MOIS ' '

Les niveaux cibles de la parité EUR/MAD ressortent a
PLUS HAUT 1017 10,84, 10,84 et 10,89 a horizons 1, 2 et 3 mois contre un
10,121 10,121 cours spot de 10,74.

[ ] [ ] 9,872
MOYENNE 9,823 9,823 _—
I
I I 9,729
BAS 9,680 9,680

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T4-24

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK +0,26% -0,37% -0,97% -1,15% -0,27% -0,09%
1 MONTH +0,59% -0,26% -4,21% -0,63% +0,59% -0,56%

YTD 2023 -0,82% -1,90% -5,52% -4,45% +1,86% -3,00%
|

G|Oba| Research Cours arrétés au 11/10/2024
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 16 OCTOBRE 2024

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T4-24 T1-25 T2-25 T3-25 2025 2026 2027
FORECAST  (sp/JpY 142 140 139 137 135 131 124
FORWARD 149 148 146 145 143 142 138 133
FORECAST  (;5p/CAD 1,36 1,34 1,33 1,33 1,33 1,31 1,31
FORWARD 1,38 1,38 1,37 1,37 1,37 1,36 1,35 1,34
FORECAST  (sp/CHF 0,86 0.86 0,87 0,87 0,88 086 0.87
FORWARD 0.86 0,85 0,85 0,84 0,83 0,82 0,80 0,77
FORECAST  Ggp/USD 1,32 1,33 1,33 1,34 1,35 1,35 1,37
FORWARD 1.31 1,31 1,31 1,31 1,31 1,31 1,30 1,30

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T4-2024 T1-2025 T2-2025 T3-2025 2025
Wells Fargo 09/25/24 1,12 1,11 1,1 1,08 1,06
Commerzbank 09/23/24 1,12 1,13 1,15 1,13 1,12
Standard Chartered 09/23/24 1,13 1,14 1,15 1,15 1,15
JPMorgan Chase 09/13/24 1,05 1,12 1,12 1,15 --
BNP Paribas 09/10/24 1,12 1,13 1,14 1,14 1,15
RBC Capital Markets 09/09/24 1,08 1,09 1,1 1,11 1,12
Kshitij Consultancy Services 10/15/24 1,1 1,11 1,09 1,07 --
Maybank Singapore 10/11/24 1,13 1,14 1,14 1,15 1,15
Rabobank 10/11/24 1,09 1,08 1,08 1,08 1,08
Argentex LLP 10/10/24 1,11 1,11 1,12 1,13 --
NAB/BNZ 10/09/24 1,11 1,13 1,14 1,15 1,17
Sumitomo Mitsui Trust Bank 10/09/24 1,09 1,09 1,1 1,1 --
SEB 10/08/24 1,12 1,13 1,15 1,16 1,17
Monex Europe Ltd 10/08/24 1,09 1,1 1,11 1,12 --
Swedbank 10/08/24 1,12 1,13 1,14 1,14 1,15
Nomura Bank International 10/07/24 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13
Validus Risk Management 10/04/24 1,09 1,11 1,14 1,16 --

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T4-24
Données arrétées au 16/10/2024
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RISQUES
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n'assurent pas une garantie pour les ré
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