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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS ® = SPOT T3-24 T4-24 T1-25 T2-25 2025 2026 2027 2028
MEDIANE 1,08 1,09 1,10 111 1,12 113 1,10 1,13
MOYENNE 1,08 1,08 1,09 1,10 111 1,12 1,10 1,1
CURRENCIES 1,073
+HAUT 14/06/2024 1,12 1,12 1,14 1,15 1,18 1,20 1,15 1,16
+BAS 1,04 1,03 1,01 1,00 1,00 1,02 1,02 1,01
FORWARD 1,08 1,08 1,09 1,09 110 112 113 1,15

Les prévisions de la paire EUR/USD des brokers ont été globalement stables cette semaine. La paire devrait évoluer a
1,08 au T3-24 et au T4-24 avant de progresser a 1,09 au T1-25. Cette paire s'établirait a 1,10 au T2-25 contre 1,09 une
semaine auparavant avant d'évoluer a 1,11 en 2025. A LT, le niveau cible se situe a 1,12 en 2026 contre 1,11. En 2027 et
2028, elle s'établiraita 1,10 et 1,11 contre 1,11 et 1,12 respectivement la semaine précédente.

Aux Etats-Unis, linflation a baissé légerement a 3,3% en mai aprés 3,4% en avril. L'inflation toujours élevée combinée
a un environnement économique solide a contribué a réduire les anticipations de baisse des taux en 2024. Une pause
monétaire a été décidé en juin cette semaine et une premiere baisse des taux est anticipée a partir du T3 cette année.

Du c6té de la Zone Euro, linflation s’est accélérée a 2,6% en mai aprés 2,4% en avril. Comme largement anticipé, la
BCE a décidé de baisser ses 3 taux directeurs de -25 PBS en juin. Les prochaines décisions de la Banque centrale
restent toutefois trés incertaines car elles dépendent essentiellement de la trajectoire de l'inflation en Zone Euro.

AMLT, la réduction de la divergence de taux entre la Fed et la BCE devrait profiter a l'Euro.

REVUE DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS ET 3 MOIS

® ¢ Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
nous avons revu nos prévisions de la paire USD/MAD.
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T3-24

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK +1,23% -0,55% +0,09% +0,68% +0,62% +0,87%
1 MONTH -0,32% -1,34% -0.87% -1,05% +0,83% +1,21%

YTD 2023 +1,01% -2,39% -8,99% -2,70% +0,87% -5,24%
|

G|Oba| Research Cours arrétés au 14/06/2024
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 19 JUIN 2024

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T3-24 T4-24 T1-25 T2-25 2025 2026 2027
FORECAST  (sp/JpY 152 150 147 145 140 138 130
FORWARD 158 156 154 152 150 147 141 137
FORECAST  (;5p/CAD 1,36 1,36 1,35 1,33 1,32 1,31 1,3
FORWARD 1.37 1,37 1,37 1,36 1,36 1,35 1,34 1,33
FORECAST  (sp/CHF 0,92 0,92 0,91 0,91 0,91 0,90 0,90
FORWARD 0,88 0,87 0,87 0,86 0,85 0.83 0,81 0,79
FORECAST  Ggp/USD 1,27 1,27 1,28 1,29 1,30 1,32 1,34
FORWARD 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 1,28

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025 2025

JPMorgan Chase 06/17/24 1,05 1,09 1,12 1,12 -
RBC Capital Markets 06/07/24 1,05 1,07 1,08 1,08 1,08
Wells Fargo 05/20/24 1,06 1,07 1,08 -- --
Commerzbank 05/17/24 1,04 1,04 1,04 1,04 1,05
BNP Paribas 04/22/24 1,05 1,06 1,07 = 1,1
Standard Chartered 12/13/23 1,07 1,09 -- -- 1,11
Oversea-Chinese Banking Corp 06/18/24 1,09 1,1 1,1 1,11 1,12
SEB 06/18/24 1,08 1,09 1,12 1,14 1,18
Swedbank 06/17/24 1,09 11 1,1 1,12 1,12
Sumitomo Mitsui Trust Bank 06/14/24 1,08 1,09 1,1 1,12 --
NAB/BNZ 06/13/24 1,09 1,11 1,13 1,14 1,17
CICcC 06/11/24 1,08 1,1 1,1 - -
Canadian Imperial Bank of Commerce 06/10/24 1,08 1,08 1,09 1,1 1,12
TD Securities 06/10/24 1,05 1,03 1,02 1,03 1,07
United Overseas Bank 06/07/24 1,1 1,12 1,14 1,15 1,18
Validus Risk Management 06/07/24 1,12 1,09 1,11 1,13 --
AFEX 06/06/24 1,08 1,1 1,11 - -

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T3-24
Données arrétées au 19/06/2024
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