MAI ;
' 08| 5% -
WEEKLY Semaine du 29/04/2024 au 03/05/2024

MAD [€) PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES
INSIGHTS S N wsono e
— 10,0631 - 7,3734
USD/MAD CAD/MAD ﬂ_r'l | Effet Panier!!] 0,21% +0,14%
CURRENCIES - 019% oy -0,02%
®  EUR/MAD 10832 | S®7 GBP/MAD 124560 R &) | Effet Marché®| -0,33% -0,33%
) +2-04% c::) +0-22°/° (1) Impact de la variation de la parité EUR/USD
“ JPY/MAD 64,5877 = CHF/MAD 11,1160 (2) Impact de la variation du spread de liquidité (Offre / Demande)

TD : La Fed décide une pause monétaire en mai

IS AL
IS FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL L'EUR/USD s’est apprécié cette semaine de +0,64%

EUR/USD passant de 1,0693 a 1,0761.
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE

Les prochaines décisions de la Fed restent incertaines
Y \ RI LY [ 1

%) ') .) ‘*» * U) La maitrise de linflation aux Etats-Unis ne semble pas

encore gagnée. La Fed serait déterminée a attendre
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horizons de couverture sur le Dollar.
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PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG

- % SPOT T2-24 T3-24 T4-24 T1-25 2025 2026 2027 2028

MEDIANE 1,07 1,08 1,09 1,10 1,12 1,13 1,15 1,17

MOYENNE 1,07 1,08 1,08 1,10 1,12 1,13 1,14 1,16
1,0761

+HAUT 03/05/2024 1,13 1,14 1,15 1,18 1,24 1,20 1,20 1,20

+BAS 1,04 1,03 1,00 1,01 1,00 1,04 1,08 1,12

FORWARD 1,08 1,08 1,09 1,09 1,11 1,13 1,15 1,16

Les prévisions de la paire EUR/USD des brokers ont été globalement inchangées cette semaine. La paire évoluerait a
1,07. Au T3-24, elle progresserait a 1,08 et se stabiliserait a ce niveau au T4-24. Elle progresseraita 1,10 au T1-25
puisa 1,12 en 2025. ALT, la paire ressortirait a 1,13 en 2026. En 2027, celle-ci s'établiraita 1,14 et en 2028 2 1,16
contre 1,15 la semaine précédente.

L'inflation américaine rebondit a 3,5% en mars apres 3,2% en février. L'inflation demeure élevée aux Etats-Unis, ce
qui a fait réduire les attentes concernant la baisse des taux d'intérét en 2024. Une pause monétaire de la Fed demeure
le scénario le plus attendu en juin malgré un marché de U'emploi qui a commencé a montrer des signes de faiblesse.

Du coté de la Zone Euro, Uinflation est restée stable a 2,4% en avril. Les marchés anticipent une premiére baisse des
taux de la BCE a partir du mois de juin, confortés par la détente visible des pressions inflationnistes en Zone Euro.

Sur le CT, la BCE pourrait commencer a réduire ses taux avant la Fed, ce qui expliquerait la baisse des prévisions
EUR/USD. A MLT, la réduction de la divergence de taux entre la Fed et la BCE devrait profiter davantage a l'Euro.

MAINTIEN DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® ¢ Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,

10,828 nous avons maintenu nos prévisions de la paire
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-24
Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 10,26, 10,21 et 10,21 sur des
horizons de 1, 2 et 3 mois contre un cours spot de

€ @ 10.06
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-24

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

“© ¢ 0 W $ O

~—

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,54% -0,19% +2,06% -0,51% -0,02% +0,22%

1 MONTH -0,23% -0,29% -0,89% -0,77% -0.21% +0,14%

YTD 2023 +1,72% -1,01% -5,62% -1.21% +0,53% -5,82%
L

Cours arrétés au 03/05/2024
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 6 MAI 2024

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T2-24 T3-24 T4-24 T1-25 2025 2026 2027
FORECAST  _sp/JpY 152 149 146 143 140 130 122
FORWARD 153 152 150 148 146 141 136 130
FORECAST  (5p/CAD 1,37 1,36 1,35 1,34 1,3 1,29 1,28
FORWARD 1.37 1,37 1,36 1,36 1,36 1,35 1,35 1,34
FORECAST  sp/CHF 0,92 0,92 0,92 0,91 0,91 0,89 0,90
FORWARD 0,90 0,90 0,89 0,88 0,87 0,85 0,82 0,80
FORECAST  Ggp/USD 1,25 1,26 1,26 1,27 1,29 1,31 1,30
FORWARD 1.25 1,25 1,26 1,26 1,26 1,26 1,26 1,27

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 2025

BNP Paribas 04/22/24 1,05 1,05 1,06 1,07 1,1
Commerzbank 04/19/24 1,05 1,04 1,04 1,04 1,05
Wells Fargo 04/19/24 1,05 1,04 1,05 1,06 --
JPMorgan Chase 04/12/24 1,05 1,05 1,09 1,12 --
RBC Capital Markets 03/08/24 1,06 1,06 1,08 1,1 1,18
Standard Chartered 12/13/23 1,05 1,07 1,09 -- 1,11
Investec 04/29/24 1,07 1,07 1,08 1,09 1,12
Australia & New Zealand Banking Group 04/26/24 1,13 1,14 1,15 1,16 1,18
BMO Capital Markets 04/26/24 1,08 1,08 1,09 1,1 1,12
Landesbank Baden-Wuerttemberg 04/26/24 1,06 1,04 1,03 1,01 1
Woori Bank 04/26/24 1,05 1,07 1,08 1,09 1,12
ING Financial Markets 04/25/24 1,08 1,1 1,1 1,1 1,1
Ipopema Securities 04/25/24 1,08 1,1 1,11 1,11 1,13
Rabobank 04/22/24 1,06 1,06 1,07 1,09 1,2
UniCredit 04/19/24 1,07 1,08 1,09 1,1 1,12
AFEX 04/18/24 1,05 1,03 1 -- --
Jyske Bank 04/18/24 1,06 1,05 1,07 1,08 --

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T2-24
Données arrétées au 06/05/2024
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