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MAD PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES
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Des taux Fed Funds élevés plus longtemps que prévu
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Du coté de la Zone Euro, le pivot de la BCE est toujours
attendu au mois de juin cette année.
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE
B Le pivot monétaire de la Fed reste incertain
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1MOIS  337% 3,37% 9.44% 4,48% 4,07% 4,38% statistiques du travail aux Etats-Unis.
" Attijari 2MOIS  480% | 405% | 740% | 410% | 4,61% | 438% Nous conseillons aux importateurs de couvrir leur
opérations en Dollar sur des maturités allantde 1 a 2
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS @ = SPOT T2-24 T3-24 T4-24 T1-25 2025 2026 2027 2028
MEDIANE 1,07 1,07 1,08 1,10 1,12 1,13 1,10 1,12
MOYENNE 1,07 1,07 1,08 1,09 M 1,12 1,10 1m
CURRENCIES 1,0847
+HAUT 24/05/2024 1,11 1,13 1,14 1,15 1,18 1,20 1,20 1,20
+BAS 1,05 1,03 1,02 1,01 1,00 1,02 1,02 1,01
FORWARD 1,09 1,09 1,10 1,10 1,12 1,13 1,15 1,17

Les prévisions de la paire EUR/USD des brokers ont été revues a la baisse sur le LT cette semaine. La paire devrait
évoluer a 1,07 au T2-24 et se stabiliserait a ce niveau au T3-24. Au T4-24, elle ressort a 1,08 contre1,07 la semaine
précédente. Elle progresserait a 1,09 au T1-25 puis a 1,11 en 2025. A LT, la paire ressortirait a 1,12 en 2026. En 2027,
elle s’établiraita 1,10 et 1,11 contre 1,12 et 1,13 initialement.

Aux Etats-Unis, linflation a baissé légerement a 3,4% en avril apres 3,5% en mars. L'inflation demeure élevée
réduisant ainsi les anticipations de baisse des taux d'intérét en 2024. Le Statu Quo monétaire demeure le scénario le
plus attendu en juin pour la Fed. Sa politique monétaire devrait étre restrictive plus longtemps que prévu selon les
minutes de la Fed publiées cette semaine.

Du coté de la Zone Euro, Uinflation est restée stable a 2,4% en avril. Les marchés anticipent une premiére baisse des
taux de la BCE a partir du mois de juin, confortés par la détente visible des pressions inflationnistes en Zone Euro.

Sur le CT, la BCE pourrait réduire ses taux avant la Fed, ce qui expliquerait des prévisions CT de 'EUR/USD en
dessous du cours spot. A MLT, la réduction de la divergence de taux entre la Fed et la BCE devrait profiter a l'Euro.

REVUE A LA BAISSE DE NOS PREVISIONS A HORIZON 1 MOIS, 2 MOIS ET 3 MOIS

® ¢ Compte tenu des prévisions de la parité EUR/USD et

des conditions de liquidité sur le marché des changes,
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période estivale.

Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-24

Dans ces conditions, les niveaux cibles de la parité
USD/MAD ressortent a 10,08, 9,98 et 9,93 sur des

horizons de 1, 2 et 3 mois contre un cours spot de 9,%96.
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Sur la base du consensus EUR/USD moyen des principaux brokers pour le T2-24

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

i ¢ e W £ QO

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK -0,11% -0,35% -0,91% -0,83% +0,21% -0,77%
1 MONTH -1,96% -0,70% -3,29% -2,27% +0,19% -2,02%

YTD 2023 +0,64% -1,51% -9,17% -2,80% +0,48% -7,78%
POV rcier |

G|Oba| Research Cours arrétés au 24/05/2024
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 27 MAI 2024

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T2-24 T3-24 T4-24 T1-25 2025 2026 2027
FORECAST  (sp/JpY 153 152 149 146 141 137 122
FORWARD 157 156 154 152 150 145 139 134
FORECAST  (;5p/CAD 1,36 1,36 1,34 1,33 1,3 1,3 1,3
FORWARD 1.36 1,36 1,36 1,36 1,35 1,35 1,34 1,33
FORECAST  (sp/CHF 0,92 0,92 0,93 0,91 0,91 0,90 0,93
FORWARD 0,91 0,91 0,90 0,89 0,88 0.86 0,83 0,81
FORECAST  Ggp/USD 1,25 1,26 1,26 1,28 1,30 1,30 1,30
FORWARD 1.28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,29

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 2025

Wells Fargo 05/20/24 1,08 1,06 1,07 1,08 =
Commerzbank 05/17/24 1,05 1,04 1,04 1,04 1,05
RBC Capital Markets 05/10/24 1,06 1,05 1,07 1,08 1,08
BNP Paribas 04/22/24 1,05 1,05 1,06 1,07 1,1
JPMorgan Chase 04/12/24 1,05 1,05 1,09 1,12 -
Standard Chartered 12/13/23 1,05 1,07 1,09 -- 1,11
ABN Amro 05/27/24 1,05 1,05 1,07 1,1 1,1
Commonwealth Bank of Australia 05/27/24 1,07 1,09 1,11 1,12 1,15
DZ Bank 05/27/24 1,08 1,08 1,08 1,08 -
Maybank Singapore 05/27/24 1,08 1,09 1,1 1,11 1,14
AFEX 05/21/24 1,08 1,1 1,11 -- --
Rabobank 05/21/24 1,07 1,06 1,07 1,08 1,2
SEB 05/21/24 1,06 1,06 1,09 1,12 1,18
Swedbank 05/21/24 1,09 1,1 1,1 1,12 1,12
Ebury 05/20/24 1,08 1,09 1,1 1,11 1,14
Monex USA Corp 05/20/24 1,08 1,09 1,11 1,13 --
TD Securities 05/16/24 1,05 1,04 1,02 1,01 1,07

En Gris, les principaux brokers retenus pour calculer la moyenne du consensus EURUSD au T2-24
Données arrétées au 27/05/2024
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RISQUES
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Nos publications se basent sur une information publique. Attijari Global Research ceuvre pour la fiabilité de Uinformation fournie. Néanmoins, elle n’est en mesure de garantir ni sa véracité ni son exhaustivité. Les opinions formulées émanent uniquement des analystes rédacteurs. Ce document et toutes les
piéces jointes sont fondés sur des informations publiques et ne peuvent en aucune circonstance étre utilisés ou considérés comme un engagement de Attijari Global Research

CHANGEMENT D'OPINION

Les recommandations formulées reflétent une opinion constituée d'éléments disponibles et publics pendant la période de préparation de la dite note. Les avis, opinions et toute autre information figurant dans ce document sont indicatifs et peuvent étre modifiés ou retirés & tout moment sans préavis,

INDEPENDANCE D'OPINION

Attijari Global Research préserve une indépendance totale par rapport aux opinions et

de Recherche.

REMUNERATION ET COURANT D' AFFAIRES

émises. Par

les décisions d'

du Groupe Attijariwafa bank ou de ses filiales peuvent étre en contradiction avec les recommandations et/ou les stratégies publiées dans les notes

Les analystes financiers responsables de la préparation de ce rapport recoivent des rémunérations basées sur des facteurs divers, dont principalement le niveau de compétence, la régularité des publications, la qualité de la Recherche et la pertinence des sujets abordés. Le Groupe Attijariwafa bank pourrait
entretenir un courant d'affaires avec les sociétés couvertes dans les publications de Attijari Global Research

ADEQUATION DES OBJECTIFS

Les différentes publications de Attijari Global Research sont préparées abstraction faite des circonstances financiéres individuelles et des objectifs des personnes qui les recoivent. Les classes d'actifs et les stratégies traitées pourraient ne pas convenir aux différents profils des investisseurs. Pour cette

raison, reposer une décision d'investissement uniquement sur ces opinions pourrait ne pas mener vers les objectifs escomptés.

PROPRIETE ET DIFFUSION

Ce document est la propriété de Attijari Global Research. Ce support ne peut étre dupliqué, copié en partie ou en globalité sans l'accord écrit de la Direction de Attijari Global Research. Ce document ne peut étre distribué que par Attijari Global Research ou une des filiales du Groupe Attijariwafa bank

AUTORITES DE TUTELLE

Les activités d'investissement et de conseil sont régies par U'organe de contréle relatif aux différents pays de présence. Il s'agit plus précisément de UAMMC au Maroc, de la CMF en Tunisie, de la CREPMF a 'UEMOA, de la COSUMAF & la CEMAC et de la CMA en Egypt. Toute personne acceptant la réception

de ce document est liée par les termes ci-dessus.

Attijari
Global Research




