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VUE D’ENSEMBLE : UNE ANNEE GLOBALEMENT EN LIGNE AVEC LA LF 2021

L'année 2021 s’acheéve par un déficit budgétaire de

70,9 MMDH soit 6,0% du PIB, en ligne avec les prévisions
de la LF 2021 a 71,1 MMDH. En effet, le taux d’exécution
des recettes ordinaires s'est situé a 108%, en lien avec le
bon comportement des recettes fiscales dont le taux de
réalisation a atteint 110%.

En paralléle, les dépenses globales ont été réalisées a
hauteur de 106%, en raison de la hausse des dépenses de
personnel en lien avec les mesures de dialogue social
mais aussi de la hausse de la charge de la compensation

suite au renchérissement des cours du gaz a l'échelle
internationale. A cet effet, le solde ordinaire ressort en
territoire positif a 3,5 MMDH en 2021 contre -3,0 MMDH
en 2020 et une prévision de la LF 2021 de -10 MMDH.

L'exécution de la LF a été également caractérisée par un
effort d’investissement soutenu. En effet, les dépenses
d’investissement ont atteint 77,7 MMDH, en augmentation
de 8,2 MMDH par rapport a l'année 2020. Leur taux de
réalisation a ainsi dépassé les 114%.

BESOIN DU TRESOR : LE MARCHE INTERIEUR SATISFAIT ENVIRON 90% DU BESOIN BRUT
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Afin 2021, le besoin de financement net du Trésor
s'est établi a 75,6 MMDH contre une estimation de la
LF 2021 de 71,1 MMDH, soit un taux de réalisation de
106%. Celui-ci a été financé comme suit :

(1) Le financement intérieur du Trésor ressort a
67,5 MMDH a fin 2021 contre une prévision de
36,8 MMDH pour la LF 2021, soit un taux de
réalisation élevé de 183% ;

(2) Le financement extérieur net du Trésor ressort a
8,1 MMDH a fin 2021 contre une prévision de
34,4 MMDH pour la LF 2021, soit un faible taux de
réalisation de 24%.
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Ces évolutions contrastées par rapport aux prévisions
de la LF 2021 se sont nettement reflétées sur la
répartition du besoin du Trésor entre financement
intérieur et extérieur en 2021.

A fin décembre 2021, le Trésor a eu un recours
important au marché de la dette intérieure. Le marché
domestique s’est accaparé pres de 90% de son besoin
annuel face a une estimation de 52% de la LF 2021. Ce
décalage a été visible au niveau des financements
extérieurs qui n'ont représenté que 10% en 2021
contre une estimation de 48% de la LF 2021.

AVIS D’EXPERT: UN BILAN SATISFAISANT POUR 2021

Les finances publiques de [’Etat ont connu une nette amélioration en 2021 compte tenu de la reprise des
recettes fiscales dans un contexte de reprise économique (+7,8% en 2021). Aussi, la concrétisation des
financements innovants de 12 MMDH et des recettes de privatisation de plus de 5 MMDH ont pu largement
compenser la hausse des dépenses globales de 15,2 MMDH en 2021.

Le déficit s’est allégé de plus de 11 MMDH, passant d’un pic de 82,3 MMDH en 2020 a 70,9 MMDH en 2021.
Rapporté au PIB, le déficit budgétaire en 2021 ressort a 6,0% contre 7,6% en 2020, soit un gain de 1,6 pts

sur cette période. Rappelons qu’en 2020, le déficit sétait largement écarté de sa trajectoire d’orthodoxie
budgétaire avec une moyenne de 3,7% du PIB soit 45 MMDH durant la période pré-crise (2017-2019).

Sources : SCR Ministére des Finances, Calculs & Estimations AGR
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FINANCEMENT INTERIEUR DU TRESOR

| A fin Décembre 2021 |
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EVOLUTION DE LA DETTE DU TRESOR
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Avec des besoins de financement dépassant les 82 MMDH en
2020 et 75 MMDH en 2021, Etat s’est orienté principalement
vers l'endettement pour financer son déficit. Ainsi, la dette
du Trésor s’est appréciée de 6,6% durant la période
2020-2021E, passant de 832 MMDH en 2020 a 887 MMDH en
2021E. Plus en détails :

(1) La dette intérieure devrait atteindre 679 MMDH en 2021E,
en hausse de 7,3% par rapport a son niveau observé en
2020, compte tenu du recours aux adjudications ;

(2] La dette extérieure du Trésor devrait augmenter de 4,1%,
passant de 200 MMDH en 2020 a 208 MMDH en 2021E.

DEFICIT BUDGETAIRE & DETTE DU TRESOR
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Afin de faire face aux effets de la crise sanitaire de la
Covid-19 sur lactivité économique, le Trésor a entrepris ces
deux dernieres années une politique contra-cyclique. Celle-ci
a pour objectif d'accompagner la relance économique a
travers notamment une augmentation des dépenses
publiques principalement celles de l'investissement. Cette
stratégie, financée en partie par U'emprunt, s’est traduite par
un rallongement de la dette du Trésor en 2020 et 2021E.
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FINANCEMENT EXTERIEUR DU TRESOR

| A fin Décembre 2021 | | Prévision LF 2021 |
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POIDS DE LA DETTE EXTERIEURE DU TRESOR
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En vue de l'absence de sorties du Trésor a U'international en
2021, le financement extérieur s’est inscrit en net décalage
avec le niveau prévu par la LF 2021, soit de 18,4 MMDH
contre 41,0 MMDH prévu par la LF 2021. Ainsi, la part de la
dette extérieure s’est limitée a 23,4% de la dette globale du
Trésor en 2021E, contre 24,0% en 2020 et une moyenne de
21,4% durant la période 2017-2019.

Au final, le poids de la dette extérieure dans 'endettement
global du Trésor en 2021E demeure en ligne avec son
Benchmark de référence. Celui-ci s'établit a 25%-75% entre
endettement extérieur et intérieur.

ENDETTEMENT INTERIEUR Vs. EXTERIEUR
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En effet, le taux d’endettement du Trésor devrait se
maintenir cette année quasiment au méme niveau qu’en
2020, autour des 76,0%, apres s'étre établi a 64,9% en 2019.

Rapporté au PIB, 'endettement intérieur devrait croitre, a
son tour, passant de 58,1% en 2020 a 58,3% en 2021E. Pour
sa part, le taux d’endettement extérieur se contracterait
légérement a 17,9% en 2021E, contre 18,3% en 2020.

Sources : SCR Ministere des Finances, Calculs & Estimations AGR
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ANNEXES

DONNEES ARRETEES A FIN DECEMBRE 2021

ANNEXE 1 : SITUATION DES CHARGES ET RESSOURCES DU TRESOR | A FIN DECEMBRE 2021 |

LF

EN MMDH Déc. -20 3 TRDé-20 ., Déc.-21 3 TP 5 TRDéc.-21
Recettes fiscales 198,8 107,0% 214,4 195,6 109,6%
Impéts directs (IS+IR) 92,7 105,9% 90,4 80,1 112,9%
Impéts indirects (TVA+TIC) 83,4 107,3% 96,2 90,0 107,0%
Recettes non fiscales 27,2 80,7% 37,7 38,0 99,0%
Recettes ordinaires 2291 103,0% 255,7 236,9 108,0%
Dépenses ordinaires 232,0 97,7% 252,3 246,9 102,2%
Dépenses de fonctionnement 191,2 96,9% 203,3 205,7 98,8%
Intérét de la dette publique 27,3 96,2% 27,1 27,7 98,0%
Compensation 13,5 1M4,1% 21,8 13,6 161,2%
Investissement 85,9 121,3% 77,7 68,1 114,1%
Dépenses globales 31,4 101,0% 326,6 308,0 106,0%
Déficit budgétaire -82,3 99,5% -70,9 -71,1 99,6%
L
ANNEXE 2 : TAUX DE REALISATION DES RECETTES ORDINAIRES ANNEXE 3 : TAUX DE REALISATION DES DEPENSES ORDINAIRES
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2021 67,4%  785%  851% | 93,3% 108,0% 2021 71,8%  79,7%  87,8%  959% 106,2%
2020 64,3%  74,8% 81,1%  88,0% 103,0% 2020 66,9%  74,0% 81,6%  885%  97,7%

ANNEXE 4 : REPARTITION DES RECETTES DU TRESOR ANNEXE 5 : REPARTITION DES DEPENSES DU TRESOR

i

= Impbts directs

>

Anneau extérieur = Biens et services
Décembre 2021
Anneau intérieur

Décembre 2020

= Impbots indirects m Dett bli
ette publique

Droits de douane .
Compensation

= |nvestissement
8%

" Enregistrement et timbre

= Recettes non fiscales

Sources : SCR Ministére des Finances, Calculs & Estimations AGR
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