Semaine du 17/05/2021 au 20/05/2021

MARCHE MONETAIRE : LE DEFICIT DE LIQUIDITE SE CREUSE A 63 MMDH EN AVRIL

Le marché monétaire demeure équilibré cette semainea  -27 MMDH sur une année glissante. De leur coté, les

travers des taux interbancaires en ligne avec le taux préts garantis baissent de 422 MMDH suite a l'expiration
directeur. L'indice MONIA a reculé de 1 PBS en une de deux lignes totalisant 800 MDH et la création d'une
semaine a une moyenne hebdomadaire de 1,41%. ligne de 373 MDH. En plus des pensions livrées et des

swap de change, les opérations a LT augmentent de

) . . e o
Bank Al-Maghrib continue de satisfaire 100% de la 1.5 MMDH en une semaine 3 45,6 MMDH.

Demande bancaire. Celle-ci s’affiche toutefois en baisse

de 6,1 MMDH en une semaine a 31,4 MMDH, retrouvant Les placements quotidiens moyens du Trésor avec prise
ainsi les mémes niveaux d'avant le mois de ramadan. Par  en pension et a blanc se sont inscrits en hausse de
ailleurs, le déficit de liquidité bancaire se creuse a 2,6 MMDH en une semaine a 10,7 MMDH, reflétant une

63,3 MMDH a la fin du mois d'avril, toutefois en baisse de  situation confortable des finances publique de l'Etat.

EVOLUTION DES TAUX MONETAIRES : INTERBANCAIRES & MONIA
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Semaine du 17/05/2021 au 20/05/2021

MARCHE OBLIGATAIRE : LA STABILITE DES TAUX OBLIGATAIRES SE POURSUIT

A une semaine de la cléture du mois de Mai, le Trésor
satisfait 89% de son besoin mensuel annoncé, soit

9,2 MMDH. Le reste a financer pendant la séance
prochaine étant de 1,1 MMDH. Concernant cette séance,
'argentier de ['Etat léve 2,0 MMDH face a une Demande
de 6,9 MMDH, soit un taux de satisfaction de 28,9%.

des taux de rendement de la courbe secondaire par
rapport a la semaine derniere demeure mitigée avec des
amplitudes variant entre -4,0 PBS et +1,0 PBS.

L'amélioration des placements moyens des excédents de
trésorerie du Trésor sur le marché monétaire reflete la
situation confortable des finances publiques. Sous
'hypothése d'une absence de pression a CT, nous
maintenons notre scénario initial. Il s’agit d'une stabilité,
voire d'un léger mouvement baissier de la courbe
primaire des taux d’ici fin juin 2021.

Comme prévu, la tendance stable de la courbe primaire

observée depuis le début du mois d'avril s’est poursuivie
cette semaine. Seul le taux de rendement de la maturité
52 semaines a reculé de 3,0 PBS. De son coté, l'évolution

RESULTATS DE L"ADJUDICATION DU 18/05/2021 | REGLEMENT LE 24/05/2021
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23/08/2021 20/06/2022 17/07/2023
Coupon 1,55% 1,70%
Adjugé 100,00 400,00 1500,00
Demandé 1300,00 800,00 4826,50
Taux Min 1,320% 1,517% 1,673%
Taux Max 1,390% 1,573% 1,730%
Limite 1,320% 1,554% 1,692%
TMP 1,320% 1,536% 1,688%
| TAUX DE SATISFACTION DE LA SEANCE | | TAUX DE REALISATION DU MOIS |
299, Adjugé 2.000,0 MDH 89% Levée 9.150,0 MDH
Demandé 6.926,5 MDH Besoin 10.250,0 MDH

44 COURBE DES TAUX SUR LE MARCHE PRIMAIRE COURBE DES TAUX SUR LE MARCHE SECONDAIRE
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ADJUGES ET DEMANDES DEPUIS DEBUT 2021
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