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ANTICIPATIONS DES INVESTISSEURS FINANCIERS ENVERS LE TAUX DIRECTEUR DE BAM

Lors de notre enquéte du mois de mars, nous avons recensé les anticipations des investisseurs
quant a U'évolution du taux directeur de Bank Al-Maghrib en marge de sa 1° réunion du T1-21. Pour ~ Mahat ZERHOUNI
rappel, ce sondage a été réalisé aupres d'un échantillon pertinent de 35 investisseurs considérés Senior Associate

parmi les plus influents du marché boursier marocain. +212529 03 68 16
m.zerhouni(@attijari.ma

Au terme de cet exercice, le consensus des investisseurs financiers au Maroc est clairement en
faveur d’une stabilité du taux directeur de Bank Al-Maghrib.

Plus en détails, 88% des investisseurs sondés anticipent un statu quo du taux directeur de BAM au
terme de son prochain conseil prévu le 23 mars 2021 contre 63% précédemment.

EVOLUTION DES ANTICIPATIONS DU TAUX DIRECTEUR : VENTILATION DES REPONSES
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A U'analyse des réponses obtenues par les deux principales catégories d'investisseurs, a savoir les
Institutionnels locaux et les Acteurs de Référence[”, nous relevons que :

e La quotepart des institutionnels anticipant une stabilité du taux directeur en mars 2021 affiche
une unanimité passant de 57% initialement a 100% actuellement ;

e | a quotepart des Acteurs de Référence!” anticipant un statu quo du taux directeur refléte a son
tour une unanimité en mars 202, soit 100% contre 56% précédemment.
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(1) Les acteurs de référence représentent les personnes ayant suffisamment de recul sur le marché financier marocain leur permettant de retranscrire
de maniére relativement fidele l'état d'esprit des investisseurs sans pour autant intervenir directement sur le marché.

Attijari
‘ Global Research

Source : Sondage AGR




ATTIJARI GLOBAL RESEARCH

DIRECTEUR STRATEGIE MANAGER SENIOR ASSOCIATE ASSOCIATE
Taha Jaidi Lamyae Oudghiri Mahat Zerhouni Omar Cherkaoui

+21252903 68 23 +21252903 6818 +21252903 6816 +212522 491482
t.jaidi@attijari.ma L.oudghiri@attijari.ma m.zerhouni@attijari.ma o.cherkaoui(@attijari.ma
Casablanca Casablanca Casablanca Casablanca

DIRECTEUR ECONOMIE MANAGER ASSOCIATE INVESTOR RELATIONS ANALYST

Abdelaziz Lahlou Maria Iraqgi Meryeme Hadi Nisrine Jamali
4212529 03 68 37 +212529 03 68 01 +212522 49 1482 +212522 49 14 82
ab.lahlou@attijari.ma m.iraqui@attijari.ma m.hadi@attijari.ma n.jamali@attijari.ma
Casablanca Casablanca Casablanca Casablanca

SENIOR ANALYST FINANCIAL ANALYST FINANCIAL ANALYST

Ines Khouaja Josiane Ouakam Jean-Jacques Birba
21631341310 +237 233 43 14 46 +22520219826
khouaja.ines(@attijaribourse.com.tn j.ouakam@attijarisecurities.com jean-jacques.birbaf@sib.ci
Tunis Douala Abidjan

Bourse / Gestion d’Actifs / Conseil

BROKERAGE - MAROC

Abdellah Alaoui Rachid Zakaria Anis Hares Alae Yahya Sofia Mohcine
+212529 03 6827 +212529 03 68 48 +212529 03 6834 +21252903 6815 +212522 49 59 52
a.alaoui(@attijari.ma r.zakaria(@attijari.ma a.hares(@attijari.ma a.yahya@attijari.ma s.mohcine@wafabourse.com

CUSTODY - MAROC UEMOA - COTE D'IVOIRE  BROKERAGE - TUNISIE CEMAC - CAMEROUN

Tarik Loudiyi Mohamed Lemridi Abdelkader Trad Sammy N.Ekambi
+21252254 4298 +22520219826 +22520219826 +237 678 4387 19
t.loudiyi@attijariwafa.com mohamed.lemridi@sib.ci trad.abdelkader@attijaribank.com.tn s.ekambi(@attijarisecurities.com

ctivites de march

MAROC

Mehdi Mabkhout Mohammed Hassoun Filali Btissam Dakkouni Dalal Tahoune
+212522 428722 +212522 428724 +2125224287 74 +212522 428707
m.mabkhout@attijariwafa.com m.hassounfilali@attijariwafa.com b.dakkouni@attijariwafa.com d.tahoune(@attijariwafa.com

EGYPTE TUNISIE MIDDLE EAST - DUBAI UEMOA - COTE D'IVOIRE ~ CEMAC - GABON

Mahmoud Bahaa Abdelkader Trad Serge Bahaderian Abid Halim Youssef Hansali
+202 27 97 04 80 +216 71 80 29 22 +9710 4377 03 00 +22520 200155 +241 017772 42
mahmoud.bahaal@barclays.com trad.abdelkader@attijaribank.com.tn sbhahaderian(@attijari-me.com abid.halim@sib.ci youssef.hansalildugb-banque.com

AVERTISSEMENT

RISQUES
Linvestissement en valeurs mobiliéres est une opération & risques. Ce document s'adresse & des investisseurs avertis. La valeur et le rendement d'un placement peuvent étre influencés par plusieurs aléas & la fois économiques et techniques. Les performances antérieures des différentes classes d'actifs

n'assurent pas une garantie pour les ré postérieures. Les futures pourraient étre basées sur des hypoth éses qui pourraient ne pas se concrétiser.

LIMITES DE RESPONSABILITE

Linvestisseur admet que ces opinions constituent un élément d'aide & a prise de décision. Celui-ci endosse la totale r é de ses choix d Attijari Global Research ne peut étre considérée comme étant  Uorigine de ses choix d'investissement. Ce document ne peut en aucune
circonstance étre considéré comme une confirmation officielle d'une transaction adressée  une personne ou  une entité et aucune garantie ne peut étre formulée sur Le fait que cette transaction sera conclue sur la base des termes et conditions qui figurent dans ce document ou sur la base d'autres
conditions.

Attijari Global Research n'a ni vérifié ni conduit une analyse indépendante des informations figurant dans ce document. Par conséquent, Attijari Global Research ne fait aucune déclaration ou garantie et ne prend aucun engagement envers les lecteurs de ce document, de quelque maniére que ce soit au titre
de la pertinence, de Uexactitude ou de U'exhaustivité des informations quiy figurent. En tout état de cause, il appartient aux lecteurs de recueillir les avis internes et externes qu'ils estiment nécessaires, y compris de la part de juristes, fiscalistes, comptables, conseillers financiers, ou tout autre spécialiste,
pour vérifier 'adé des tr qui leur sont présentées. La décision finale est la seule responsabilité de 'investisseur. Attijari Global Research ne saurait étre tenue pour responsable des pertes financiéres ou d'une quelconque décision prise sur le fondement des informations figurant dans ses
présentations.

SOURCES D'INFORMATION
Nos publications se basent sur une information publique. Attijari Global Research ceuvre pour la fiabilité de Uinformation fournie. Néanmoins, elle n'est en mesure de garantir ni sa véracité ni son exhaustivité. Les opinions formulées émanent uniquement des analystes rédacteurs. Ce document et toutes les
piéces jointes sont fondés sur des informations publiques et ne peuvent en aucune circonstance étre utilisés ou considérés comme un engagement de Attijari Global Research.

CHANGEMENT D'OPINION
Les recommandations formulées reflétent une opinion constituée d'éléments disponibles et publics pendant la période de préparation de la dite note. Les avis, opinions et toute autre information figurant dans ce document sont indicatifs et peuvent étre modifiés ou retirés & tout moment sans préavis,

INDEPENDANCE D'OPINION
Attijari Global Research préserve une indépendance totale par rapport aux opinions et r émises. Par consé les décisions d' du Groupe Attijariwafa bank ou de ses filiales peuvent étre en contradiction avec les recommandations et/ou les stratégies publiées dans les notes

de Recherche.

REMUNERATION ET COURANT D'AFFAIRES
Les analystes financiers responsables de la préparation de ce rapport recoivent des rémunérations basées sur des facteurs divers, dont principalement le niveau de compétence, la régularité des publications, la qualité de la Recherche et la pertinence des sujets abordés. Le Groupe Attijariwafa bank pourrait

entretenir un courant d'affaires avec les sociétés couvertes dans les publications de Attijari Global Research
ADEQUATION DES OBJECTIFS
Les différentes publications de Attijari Global Research sont préparées abstraction faite des circonstances financiéres individuelles et des objectifs des personnes qui les recoivent. Les classes d'actifs et les stratégies traitées pourraient ne pas convenir aux différents profils des investisseurs. Pour cette

raison, reposer une décision d'investissement uniquement sur ces opinions pourrait ne pas mener vers les objectifs escomptés.

PROPRIETE ET DIFFUSION
Ce document est la propriété de Attijari Global Research. Ce support ne peut étre dupliqué, copié en partie ou en globalité sans l'accord écrit de a Direction de Attijari Global Research. Ce document ne peut étre distribué que par Attijari Global Research ou une des filiales du Groupe Attijariwafa bank.

AUTORITES DE TUTELLE

Les activités d'investissement et de conseil sont régies par U'organe de contrdle relatif aux différents pays de présence. Il sagit plus précisément de UAMMC au Maroc, de la CMF en Tunisie, de la CREPMF 3 'UEMOA, de la COSUMAF & la CEMAC et de la CMA en Egypt. Toute personne acceptant la réception
de ce document est liée par les termes ci-dessus.
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