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MAD PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES

INSIGHTS
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FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL

EUR/USD L’Euro a un plus haut annuel, au-dessus des 1,19$
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
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Aprés avoir dépassé le seuil des 1,19 $, les perspectives d'évolution de la parité EUR/USD ont été relevées par les
principaux brokers a l'international en raison d’un net regain pour les actifs risqués. Ainsi, la devise européenne
devrait atteindre le niveau de 1,20 $ durant le T1-21 contre 1,19 $ initialement et 1,1963 $ actuellement. Aussi, le
consensus des prévisions de la parité EUR/USD s'établit a 1,22 en 2021 contre 1,21 initialement et autour des

1,27 durant la période 2022-2024.

Ce relévement des perspectives des principaux brokers a Uinternational est principalement lié a l'impact positif des
annonces de vaccins et de l'assurance par rapport a une politique monétaire durablement accommodante de part
et d'autre de L'Atlantique. Concretement, les opérateurs prévoient une prolongation du programme de rachat de la
BCE et une augmentation de 500 MM€, passant de 1.350 MM<€ a 1.850 MM€.

PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/MAD ET USD/MAD SUR 1,2 ET 3 MOIS
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Sur la base des prévisions EUR/USD Bloomberg pour le T4-20
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Sur la base des prévisions EUR/USD Bloomberg pour le T4-20

Un scénario central de dépréciation du MAD

En dépit de la hausse des prévisions d'évolution de la
parité EUR/USD a moyen terme, nous maintenons nos
projections concernant une dépréciation du dirham
face au Dollar et a U'Euro durant les 3 mois a venir.

En effet, nous anticipons un impact plus important de
l'effet liquidité en lien avec les pressions baissiéres
sur la position de change des banques. Ainsi, nous
relevons actuellement un net rehaussement des flux
imports des opérateurs qui devraient a terme induire
des tensions sur la liquidité.

La parité EUR/MAD devrait ainsi augmenter de +1,0%,
+1,2% et +1,5% a horizon 1, 2 et 3 mois. Selon nos
estimations, les amplitudes de dépréciation du MAD
seraient plus importantes face au dollar en raison du
poids prépondérant de cette devise dans la rubrique
importation. En effet, la parité USD/MAD devrait
s'établir en hausse de +1,2%, +1,4% et 1,7% a horizon
1, 2 et 3 mois.

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

S @

(%) T o

USD/MAD  EUR/MAD  JPY/MAD  CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD
-0,35% 0.21% 0,61% 0,19% 0,12% 0.22%
-0,65% 0.26% 0,11% 0,76% 1,64% -0,36%
-5,27% 0,67% -1,24% -4,98% -4.21% 0,99%

Cours arrétés au 27/11/2020
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ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 27 NOVEMBRE 2020

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

By Attijari Global Research

T4-20 T1-21 T2-21 2021 2022 2023 2024
FORECAST UsD/JPY 104 105 105 107 105 100 99
FORWARD 104 104 104 104 103 102 102 101
FORECAST USD/CAD 1,32 1,31 1,30 1,28 1,27 1,28 1,27
FORWARD 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30 1,31
FORECAST USD/CHF 0,91 0,91 0,91 0,91 0,91 0,91 0,92
FORWARD 0,90 0,90 0,90 0,90 0,89 0,88 0,87 0,86
FORECAST GBP/USD 1,31 1,33 1,34 1,36 1,40 1,42 1,42
FORWARD 1,33 1,33 1,34 1,34 1,34 1,34 1,34 1,35
L
ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD
1
Date T4-2020 T1-2021 T2-2021 T3-2021 2021
Argentex LLP 11/30/20 1,17 1,19 1,20 1,24 1,24
Commerzbank 11/27/20 1,20 1,21 1,22 1,23 1,24
JPMorgan Chase 11/27/20 1,20 1,20 1,20 1,19 1,18
Rabobank 11/27/20 1,17 1,17 1,18 1,18 1,19
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 11/26/20 1,19 1,20 1,21 1,22 1,23
BNP Paribas 11/23/20 1,20 1,22 1,24 1,25 1,25
Commonwealth Bank of Australia 11/20/20 1,20 1,22 1,24 1,26 1,28
Australia & New Zealand Banking Group 11/17/20 1,20 1,22 1,20 1,18 1,15
Cinkciarz.pl 11/17/20 1,17 1,16 1,19 1,21 1,18
NAB/BNZ 11/17/20 1,22 1,23 1,25 1,26 1,27
Silicon Valley Bank 11/17/20 1,18 1,20 1,22 1,24 1,25
Morgan Stanley 11/16/20 1,20 1,20 1,23 1,24 1,25
SCB Securities 11/16/20 1,17 1,20 1,30 1,25 1,20
TD Securities 11/16/20 1,18 1,20 1,21 1,22 1,22
Wells Fargo 11/13/20 1,18 1,18 1,19 1,20 1,21
Westpac Banking 11/12/20 1,19 1,20 1,21 1,22 1,24
Swedbank 11/11/20 1,20 1,22 1,23 1,25 1,25

Données arrétées au 27/11/2020
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