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MAD PRINCIPALES VARIATIONS HEBDOMADAIRES

INSIGHTS Come
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FAITS MARQUANTS A L'INTERNATIONAL
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EVOLUTION DU MAD ET INDICATEURS DE LIQUIDITE DU MARCHE DES CHANGES
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Salle des Marchés - Trading © Spread USD/MAD [Ecart cours de référence Vs. Cours central] Le spread MAD franchit a la baisse le seuil des -3%
Yassine Rafa i Position de changa bancaire MDH Le spread du MAD a franchi cette semaine son plus
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de 8,6 MMDH, proche de ses plus hauts annuels. Au
final, la variation de la parité USD/MAD s’explique par

zmgsw\o—o un effet panier de 0,28% contre un effet marché de

-29M%  -2,911% -0,10% cette semaine.
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EVOLUTION DES INDICATEURS DE VOLATILITE

Btissam Dakkouni
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b.dakkouni@attijariwafa.com Un intérét fort pour la couverture du MAD
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%) Q .’) ‘*)) ; !.) C.D) Les niveaux actuels du dirham face a l'euro et au

USDMAD EURMAD JPYMAD CADMAD GBPMAD CHEMAD dollarc_ree_ntde reelles_opportunlte§de couverture du
MAD. Ainsi, nous conseillons aux opérateurs

TMoIs  3.84% 2.47% 472% | 478% 9.76% | 332% importateurs en dollar ou exportateurs en euro de
" Attijari 2MOIS  471% 3,23% 6,55% 5.47% 9.52% 5,68% couvrir leurs futures positions en devises.
Global Research 3MOIS  suwn | 3s9% | 680% | 553% | 1034% | 5.50% Par ailleurs, nous accordons cette semaine une

attention particuliére a la livre sterling qui subit
actuellement une tres forte volatilité sur les marchés.
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MAD PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/USD - BLOOMBERG
INSIGHTS @ = SPOT  T1-21  T2-21  T3-21  T4-21 2022 2023 2024 2025
MEDIANE 1,20 1,22 1,23 1,24 1,25 1,23 1,25 1,25
CURRENCIES MOYENNE 2112 1,20 1,22 1,23 1,23 1,25 1,23 1,26 1,25
+HAUT 11/;2/2020 1,25 1,30 1,27 1,28 1,34 1,30 1,35 1,30
+BAS 1,16 1,16 1,14 1,15 1,15 1,17 1,19 1,21
FORWARD 1,21 1,22 1,22 1,22 1,23 1,25 1,26 1,28

Au cours de cette semaine, les principaux brokers a l'international ont maintenu quasiment stables leurs
prévisions a court terme. Néanmoins, ils ont revu a la hausse celles a plus long terme. En effet, la monnaie unique
devrait atteindre 1,20 $ durant le T1-21, soit le méme niveau prévu une semaine auparavant. Le consensus des
prévisions anticipe une légére hausse de la parité EUR/USD a fin 2021 pour s'établir a 1,24 contre 1,23 initialement
et autour des 1,25 durant la période 2022-2025.

Les principales inquiétudes auxquelles font face les opérateurs sont d'une part, l'aggravation de la crise sanitaire
malgré le début de la campagne de vaccination contre la Covid-19 et d’autre part, 'impasse des discussions entre
Britanniques et Européens sur la question du Brexit ainsi que le blocage des négociations concernant le plan de
relance américain.

PERSPECTIVES D’EVOLUTION EUR/MAD ET USD/MAD SUR 1,2 ET 3 MOIS

Le scénario de dépréciation du MAD toujours en vue

. ' Ul 2Lt 3 MOIS Nous maintenons notre scénario évoquant une

perspective de dépréciation du dirham face au dollar
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Sur la base des prévisions EUR/USD Bloomberg pour le T1-21 mouvement de dépréCiation du dirham face a 'euro.

Selon nos estimations, la parité EUR/MAD devrait
ter de +0,4%, +0,7% et +0,9% a horizon 1, 2 et
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9,334 ] 9,185 rubrique importation. En effet, la parité USD/MAD
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Sur la base des prévisions EUR/USD Bloomberg pour le T1-21

TABLEAU DE BORD DES PERFORMANCES YTD DU MAD FACE A UN PANIER DE REFERENCE

B ¢ O (W += O

—

USD/MAD EUR/MAD JPY/MAD CAD/MAD GBP/MAD CHF/MAD

1 WEEK 0,17% -0,26% 0,05% 0,85% -1,93% 0,36%
1 MONTH -1,97% 0,80% -0,71% 0,07% -2,53% 1,21%

YTD 2020 -631% 1,19% -2,34% ~4,44% -6,28% 1,88%
POV rcier |
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By Attijari Global Research

ANNEXES

DONNEES ARRETEES AU 11 DECEMBRE 2020

ANNEXE 1 : PREVISIONS BLOOMBERG DES PARITES DEVISES TENOR

T1-21 T2-21 T3-21 T4-2021 2022 2023 2024
FORECAST USD/JPY 104 104 103 103 105 106 100
FORWARD 104 104 104 104 103 103 102 101
FORECAST  USD/CAD 1,29 1,29 1,28 1,27 1,26 1,26 1,25
FORWARD 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 1,29
FORECAST  USD/CHF 0,91 0,91 0,91 0,90 0,90 0,92 0,92
FORWARD 0,89 0,89 0,89 0,88 0,88 0,87 0,86 0,85
FORECAST  GBP/USD 1,33 1,35 1,36 1,37 1,40 1,41 1,40
FORWARD 1,32 1,32 1,32 1,32 1,33 1,33 1,33 1,34

ANNEXE 2 : PREVISIONS DES PRINCIPAUX BROKERS DE LA PARITE EUR/USD

Date T1-2021 T2-2021 T3-2021 T4-2021 2022
Canadian Imperial Bank of Commerce 12/11/20 1,20 1,19 1,19 1,20 1,20
ING Financial Markets 12/11/20 1,20 1,22 1,23 1,25 1,20
Mouvement Desjardins 12/09/20 1,21 1,23 1,24 1,24 1,23
Nomura Bank International 12/08/20 1,25 1,26 1,27 1,28 1,30
Credit Agricole CIB 12/04/20 1,19 1,20 1,21 1,22 1,25
Rabobank 12/04/20 1,18 1,18 1,19 1,20 1,24
Alpha Bank 12/03/20 1,22 1,22 1,23 1,24 1,25
Barclays 12/03/20 1,18 1,16 1,15 1,19 1,15
Intesa Sanpaolo 12/02/20 1,18 1,18 1,17 1,16 1,18
Scotiabank 12/02/20 1,20 1,20 1,21 1,21 1,24
UniCredit 12/02/20 1,20 1,23 1,25 1,28 1,32
Landesbank Baden-Wuerttemberg 12/01/20 1,21 1,23 1,23 1,23 1,25
Swedbank 12/01/20 1,21 1,22 1,23 1,25 1,25
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 11/30/20 1,20 1,21 1,22 1,23 1,25
BNP Paribas 11/23/20 1,22 1,24 1,25 1,25 1,30
Commonwealth Bank of Australia 11/20/20 1,22 1,24 1,26 1,28 1,34
NAB/BNZ 11/17/20 1,23 1,25 1,26 1,27 1,32

Données arrétées au 11/12/2020
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RISQUES
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